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BELANGRIJKE INFORMATIE 
 
Deze Aandeelhouderscirculaire bevat belangrijke informatie over de door Fornix BioSciences N.V. 
(Fornix ) voorgenomen verkoop en levering van alle uitstaande aandelen in het kapitaal van Artu 
Biologicals Europe B.V. en Artu Biologicals Onroerend Goed B.V. aan ALK-Abelló B.V., alsmede daaraan 
gerelateerde afspraken (hierna in deze Aandeelhouderscirculaire te noemen de Transactie , zoals 
hieronder nader uiteengezet) die zorgvuldig gelezen dient te worden alvorens een besluit wordt genomen 
aangaande de voorgenomen Transactie. 
 
De informatie in deze Aandeelhouderscirculaire geeft de situatie weer per de datum van deze 
Aandeelhouderscirculaire. De publicatie noch de verspreiding van deze Aandeelhouderscirculaire houdt 
onder welke omstandigheid dan ook in dat de hierin opgenomen informatie correct en volledig is op enig 
moment na de verschijningsdatum of dat er geen wijzigingen zijn opgetreden in de hierin opgenomen 
informatie of in de gang van zaken bij Fornix of de aan haar gelieerde ondernemingen en/of haar 
dochtermaatschappijen en/of haar samenwerkingsbelangen sinds de verschijningsdatum van deze 
Aandeelhouderscirculaire. Bepaalde financiële informatie in deze Aandeelhouderscirculaire kan mogelijk 
naar boven of naar beneden afgerond zijn en kan derhalve niet als definitief beschouwd worden. 
 
Uitsluitend Fornix is gerechtigd informatie te verschaffen of uitspraken te doen namens Fornix in verband 
met de Transactie of de in deze Aandeelhouderscirculaire opgenomen informatie. Op dergelijke door 
andere partijen dan Fornix verschafte informatie of uitspraken mag niet worden vertrouwd als zijnde door 
of namens Fornix verschaft of gedaan. Op informatie of verklaringen die niet in deze 
Aandeelhouderscirculaire zijn opgenomen mag niet worden vertrouwd als zijnde door of namens Fornix 
verschafte informatie of verstrekte verklaringen.  
 
Deze Aandeelhouderscirculaire bevat mogelijk toekomstgerichte uitspraken die risico’s, onzekerheden en 
veronderstellingen bevatten. Toekomstgerichte uitspraken zijn alle uitspraken die geen historische feiten 
betreffen en die in het algemeen herkend kunnen worden door het gebruik van toekomstgerichte termen, 
waaronder woorden en uitdrukkingen zoals ‘geloven’, ‘verwachten’, ‘van plan zijn’, ‘beogen’, ‘voorzien’, 
‘schatten’, ‘nastreven’, ‘mogelijk’, ‘voortzetten’, ‘zullen’, ‘dienen’, ‘kunnen’ of vergelijkbare uitdrukkingen, of 
de tegenovergestelde bewoordingen hiervan. Hoewel Fornix van mening is dat de verwachtingen die in 
dergelijke toekomstgerichte mededelingen worden weerspiegeld, gebaseerd zijn op redelijke 
veronderstellingen, kan Fornix geen zekerheid geven dat dergelijke toekomstgerichte mededelingen 
worden verwezenlijkt of juist zullen blijken te zijn, en wordt door Fornix geen verklaring afgelegd over de 
juistheid en volledigheid van dergelijke mededelingen. Feitelijke gebeurtenissen of resultaten kunnen in 
belangrijke mate afwijken van dergelijke toekomstgerichte mededelingen als gevolg van, onder meer, 
politieke, economische of juridische veranderingen in de markten en de omgevingen waarin Fornix 
zakelijk actief is, en door concurrentieontwikkelingen of risico's die inherent zijn aan de 
ondernemingsplannen van Fornix, en onzekerheden, risico’s en volatiliteit in financiële markten en overige 
factoren die van invloed zijn op Fornix.  
 
Fornix neemt niet de verplichting op zich tot het openbaar bijwerken of herzien van enige 
toekomstgerichte mededeling, noch als gevolg van nieuwe informatie, noch vanwege toekomstige 
gebeurtenissen of anderszins, met uitzondering van die welke vereist zijn krachtens toepasselijke wet- en 
regelgeving of door een daartoe bevoegde toezichthoudende instantie.  
 
Alle financiële informatie die in deze Aandeelhouderscirculaire is opgenomen, is afgeleid uit financiële 
informatie die door Fornix is gepubliceerd.  
 
Deze Aandeelhouderscirculaire vormt geen aanbieding of uitnodiging tot verkoop of koop van of 
inschrijving op effecten of uitnodiging tot het doen van een aanbieding tot koop van of inschrijving op 
effecten in enig rechtsgebied en is geen prospectus als bedoeld in artikel 5:2 van de Wet op het financieel 
toezicht.  
 
Onderdeel 1, ‘Begrippenlijst’, van deze Aandeelhouderscirculaire geeft de betekenis die is toegekend aan 
sommige termen zoals die worden gebruikt in deze Aandeelhouderscirculaire.  
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Deze Aandeelhouderscirculaire is oorspronkelijk opgesteld in de Engelse taal. Bij wijze van service stelt 
Fornix deze Nederlandse vertaling beschikbaar aan haar aandeelhouders. In geval van tegenstrijdigheden 
tussen de Engelse versie en deze Nederlandse vertaling prevaleert de Engelse versie. 
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1 Begrippenlijst  

In deze Aandeelhouderscirculaire hebben de volgende begrippen de betekenis die daarbij vermeld 
wordt: 

Aandeelhouderscirculaire  – deze aandeelhouderscirculaire; 

Aandelenkoopovereenkomst – de getekende aandelenkoopovereenkomst tussen Fornix en ALK 
met betrekking tot de Transactie d.d. 26 april 2010; 

ALK - ALK-Abelló B.V., statutair gevestigd te Nieuwegein, ingeschreven in het handelsregister van 
de Kamer van Koophandel onder handelsregisternummer 02035955;   

Allergiedivisie  – de allergiedivisie van Fornix in Nederland, bestaande uit Artu en Artu OG (echter 
exclusief Artu Biologicals Deutschland GmbH & Co); 

Artu  – Artu Biologicals Europe B.V., statutair gevestigd te Lelystad, ingeschreven in het 
handelsregister van de Kamer van Koophandel onder handelsregisternummer 39063651;   

Artu  OG – Artu Biologicals Onroerend Goed B.V., statutair gevestigd te Lelystad, ingeschreven in 
het handelsregister van de Kamer van Koophandel onder handelsregisternummer 39046747;   

BAVA – de Buitengewone Algemene Vergadering van Aandeelhouders van Fornix; 

CBG - College ter Beoordeling van Geneesmiddelen;  

Effectieve Datum – 1 juli 2010, zijnde de effectieve datum (zoals gedefinieerd in onderdeel 5.1) 
van de Transactie;  

Fornix  – Fornix BioSciences N.V., statutair gevestigd te Lelystad, ingeschreven in het 
handelsregister van de Kamer van Koophandel onder handelsregisternummer 39039138; 

Raad van Bestuur – de raad van bestuur van Fornix; 

Raad van Commissarissen – de raad van commissarissen van Fornix; 

Transactie  – de voorgenomen verkoop en levering door Fornix van alle uitstaande aandelen in het 
kapitaal van Artu en Artu OG aan ALK alsmede daaraan gerelateerde afspraken (zoals nader 
uiteengezet in de Aandeelhouderscirculaire). 
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2 Inleiding en samenvatting 

Deze samenvatting wordt in zijn geheel gekwalificeerd door, en dient te worden gelezen in 
samenhang met, de meer uitgebreide informatie zoals elders uiteengezet in deze 
Aandeelhouderscirculaire. De aandeelhouders van Fornix wordt aangeraden zorgvuldig kennis te 
nemen van deze Aandeelhouderscirculaire en, indien van toepassing, onafhankelijk advies in te 
winnen teneinde zich een afgewogen oordeel te vormen over de inhoud van deze 
Aandeelhouderscirculaire en de voorgenomen Transactie. 

 
2.1 Inleiding 

Op 26 april 2010 hebben Fornix en ALK overeenstemming bereikt met betrekking tot de mogelijke 
verkoop en levering van de Allergiedivisie van Fornix aan ALK, zoals bekendgemaakt in een 
persbericht d.d. 26 april 2010. De consultatieprocedures met de betrokken 
werknemersvertegenwoordigers zijn voltooid (resulterend in een positief advies van de 
ondernemingsraad van Fornix) en de gerelateerde aandelenkoopovereenkomst is getekend. De 
voltooiing van deze Transactie is nog steeds onderworpen aan de opschortende voorwaarde van 
goedkeuring van de algemene vergadering van aandeelhouders van Fornix tijdens de te houden  
BAVA op 29 juni 2010. 

De Allergiedivisie van Fornix ontwikkelt en distribueert onder meer immunotherapeutische 
producten voor de behandeling van patiënten met inhalatieallergie welke op de markt worden 
gebracht onder de merknaam Oralgen®. Oralgen® is de belangrijkste productgroep die de 
Allergiedivisie zelf heeft ontwikkeld en bestaat uit een breed scala aan allergeenproducten voor 
immunotherapie, zoals Oralgen® Graspollen, Oralgen® Boompollen en Oralgen® Huisstofmijt. De 
Oralgen® producten hebben een marktaandeel van ca. 70% op de markt voor sublinguale 
immunotherapieproducten in Nederland; de Allergiedivisie is dan ook verreweg de marktleider in 
dit segment in Nederland.  

De Allergiedivisie verkoopt Oralgen® producten reeds jarenlang op basis van een voorwaardelijke 
registratie. Tegelijkertijd heeft de onderneming zich ingespannen om de definitieve registratie van 
Oralgen® te verkrijgen. Reeds in 1992 heeft de Allergiedivisie bij het CBG een eerste aanvraag 
ingediend ter registratie van Oralgen® Pollen (bestaande uit Graspollen en Boompollen) en 
Oralgen® Mijten.      

De Allergiedivisie heeft verscheidene klinische onderzoeken uitgevoerd om de werkzaamheid en 
veiligheid van haar Oralgen® producten aan te tonen. De uitkomsten van deze onderzoeken 
konden echter niet voorkomen dat de aanvraag tot registratie van de producten door het CBG 
werd afgewezen. Artu is in een juridische procedure tegen dit besluit in beroep gegaan. 

Met ingang van oktober 2009 heeft het Ministerie van VWS nieuwe regelgeving geïmplementeerd 
met betrekking tot de vergoeding van allergeenproducten. Op termijn zal registratie van de 
Oralgen® producten een vereiste zijn voor het handhaven van de vergoeding.  

 
2.2 Rationale voor de Transactie  

Gezien de onzekerheid omtrent het verkrijgen van de vereiste registratie voor Oralgen® Graspollen 
en de gevolgen van de registratiestatus voor de vergoeding door zorgverzekeraars van Oralgen® 
producten heeft Fornix besloten de Allergiedivisie te verkopen. 

Het bod van ALK vertegenwoordigt een waarde die hoger is dan de waarde van de Allergiedivisie 
in een stand-alone scenario. Tevens is het bod van ALK in het beste belang van alle overige 
stakeholders, waaronder werknemers en patiënten.  
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Fornix is van mening dat, op basis van de huidige voorwaarden en ten opzichte van het 
alternatieve stand-alone scenario, de voorgestelde overeenkomst met ALK waarde maximaliseert 
voor de aandeelhouders en het meest optimale scenario vertegenwoordigt vanuit het perspectief 
van de belangen van alle stakeholders.  

  
2.3 Beschrijving van de Transactie 

Fornix heeft overeenstemming bereikt en is een Aandelenkoopovereenkomst aangegaan met ALK 
ten aanzien van de verkoop en levering van de Allergiedivisie, bestaande uit 100% van de 
aandelen in Artu en Artu OG, voor een koopprijs van EUR 19,6 miljoen, op een debt and cash free 
basis en uitgaande van een normaal werkkapitaalniveau van EUR 2,3 miljoen, betaalbaar in 
contanten. Voltooiing van de Transactie is onderworpen aan de goedkeuring van de algemene 
vergadering van aandeelhouders van Fornix tijdens de BAVA welke gehouden wordt op 29 juni 
2010.  
 
Indien de Transactie door de BAVA wordt goedgekeurd, gaat de Transactie in op 1 juli 2010 en 
zullen alle werknemers, activa en activiteiten welke momenteel deel uitmaken van de 
Allergiedivisie per die datum overgaan. Tevens zullen als onderdeel van de Transactie 9,4 FTE’s 
die momenteel in dienst zijn van de Fornix holding, waaronder de Chief Scientific Officer van 
Fornix, Dr. Folkert F. Roossien, overgaan naar Artu.  
 
De Duitse activiteiten van Artu Biologicals Deutschland GmbH & Co. maken geen deel uit van de 
voorgenomen Transactie. 

 
2.4 Aanbeveling 

De Raad van Commissarissen en de Raad van Bestuur van Fornix zijn van mening dat de 
Transactie, waarvoor de goedkeuring van de aandeelhouders van Fornix zal worden gevraagd 
tijdens de komende BAVA, in het beste belang is van Fornix en haar stakeholders. Dientengevolge 
bevelen de Raad van Commissarissen en de Raad van Bestuur van Fornix unaniem aan dat de 
aandeelhouders van Fornix tijdens de BAVA hun stem uitbrengen vóór het voorstel om de 
voorgenomen Transactie goed te keuren. 

 
2.5 Fairness Opinion 

Door KPMG is op 31 mei 2010 met betrekking tot de door ALK te betalen vergoeding in verband 
met de Transactie een fairness opinion verstrekt aan de Raad van Bestuur en de Raad van 
Commissarissen.   

 
2.6 Interim-dividend 

Fornix is voornemens aan haar aandeelhouders de netto-opbrengst van de Transactie uit te keren in 
contanten als onderdeel van haar jaarlijkse interim-dividend 2010.  

2.7 Tijdpad 

De enige opschortende voorwaarde waaraan de Transactie onderworpen is, betreft de 
goedkeuring door de algemene vergadering van aandeelhouders van Fornix tijdens de op 29 juni 
2010 te houden BAVA.  
 
Fornix en ALK verwachten uiterlijk begin augustus 2010 de Transactie te kunnen voltooien, dat wil 
zeggen de juridische eigendom van alle uitstaande aandelen in het kapitaal van Artu en Artu OG 
aan ALK tegen betaling van de koopprijs te leveren.  

 
Deze Aandeelhouderscirculaire wordt gepubliceerd op de website van Fornix. Exemplaren van 
deze Aandeelhouderscirculaire zijn tevens kosteloos verkrijgbaar ten kantore van Fornix: 
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Fornix BioSciences N.V. 
Vijzelweg 11 
8243 PM Lelystad 
Nederland 

 
Tel: +31 (0)320 267799  
Fax: +31 (0)320 256060  
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http://www.fornix.nl  
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3 Fairness Opinion 
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4 Rationale van de Transactie, aanwending van de op brengst en de 
toekomst van Fornix 

4.1 Achtergrond 

Reeds in 1992 werden de aanvragen voor registratie van Oralgen® Pollen en Oralgen® Mijten - de 
belangrijkste producten van de Allergiedivisie - ingediend bij het CBG. Op basis van deze 
aanvragen zijn Oralgen® Pollen en Oralgen® Mijten in Nederland tot op heden op de markt 
gebracht als producten met een voorlopige registratie. 

De Allergiedivisie heeft een uitgebreid klinisch ontwikkelingsprogramma uitgevoerd ter verkrijging 
van definitieve registratie van haar Oralgen® producten. Verschillende klinische studies met 
Oralgen® Graspollen hebben echter niet voldoende bewijs opgeleverd om het CBG te overtuigen 
van de werkzaamheid van het product. Het CBG heeft de aanvraag voor registratie van het 
product derhalve afgewezen. In februari 2007 heeft het CBG het bezwaar van Artu tegen de 
afwijzing ongegrond verklaard, waarop Artu bij de rechtbank in Zwolle in beroep is gegaan.   

In september 2009 heeft het Gerechtshof te Den Haag geoordeeld dat de vergoedingsstatus van 
Oralgen® Pollen en Oralgen® Mijten gehandhaafd dient te blijven tot 1 juli 2012, of zoveel eerder 
als over de registratieaanvragen voor de producten onherroepelijk is besloten. De rechtbank in 
Zwolle verklaarde op 26 februari 2010 het beroep van Artu tegen de afwijzing van het CBG met 
betrekking tot de registratieaanvraag voor Oralgen® Pollen ongegrond. In april 2010 ging Artu bij 
de afdeling Bestuursrechtspraak van de Raad van State in beroep. Gezien het feit dat de Raad 
van State reeds begin 2011 uitspraak zou kunnen doen (hetgeen een onherroepelijk besluit zou 
vormen op de registratieaanvraag voor Oralgen®), kan niet worden uitgesloten dat de vergoeding 
voor Oralgen® Pollen eerder dan 1 juli 2012 zal worden beëindigd.  

Voortzetting van het klinische ontwikkelingsprogramma ter verkrijging van registratie voor het 
volledige scala aan Oralgen® Pollen en Oralgen® Mijten producten zal aanzienlijke investeringen 
vergen, welke van grote invloed zullen zijn op de cashflow van de onderneming gedurende een 
periode van vele jaren. 

Tot op heden heeft de Allergiedivisie haar dominante marktaandeel van ca. 70% op de markt voor 
sublinguale immunotherapieproducten in Nederland met succes weten te handhaven. De 
introductie van concurrerende, state-of-the-art producten met duidelijke voordelen ten aanzien van 
formulering (tabletten) en status in het kader van regelgeving (geregistreerd) ten opzichte van het 
Oralgen® productengamma zal evenwel naar verwachting leiden tot een dalend marktaandeel. 

Tevens blijft de winstgevendheid van de Oralgen® producten gevoelig voor de algemene 
prijsniveaus van geneesmiddelen. De afgelopen maanden zijn in heel Europa tal van initiatieven 
genomen om de kosten in de gezondheidszorg terug te dringen. Indien dergelijke initiatieven in 
Nederland zouden worden ingevoerd, kan dit de winstgevendheid van de Oralgen® producten 
aanzienlijk aantasten.  

Door de complicaties die zich hebben voorgedaan bij de registratie van de Oralgen® producten in 
Nederland kon niet worden overgegaan tot een uitrol van deze producten in andere EU-landen; 
internationale registratie van de Oralgen® producten is op afzienbare termijn niet haalbaar. 
Daarentegen zijn door grote Europese concurrenten de laatste jaren concurrerende sublinguale 
producten wel in die landen met succes geïntroduceerd. De ernstige vertraging bij de 
internationale lancering van Oralgen® heeft tot gevolg dat het moeilijk zal worden een aanzienlijk 
internationaal marktaandeel te verkrijgen in andere landen dan Nederland. 
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4.2 Transactieproces en strategische rationale  

De Raad van Bestuur is van mening dat de verkoop van de Allergiedivisie voor Fornix een 
strategische en financiële rationale heeft die duidelijke voordelen biedt aan haar aandeelhouders 
en overige stakeholders.  

Fornix heeft verscheidene alternatieven overwogen, waaronder voortzetting van de stand-alone 
strategie van de Allergiedivisie en de mogelijke verkoop aan een strategische partij. In verband 
hiermee is een aantal potentieel geïnteresseerde partijen benaderd via The Royal Bank of 
Scotland, de financieel adviseur van Fornix, die gevraagd zijn een bieding uit te brengen aan de 
hand van een reeks voorgeselecteerde criteria, inclusief waarde, strategische intentie voor de 
activiteit en het vermogen een transactie uit te voeren en te financieren. Dit heeft geresulteerd in 
een controlled auction, waarbij ALK werd geselecteerd als de te prefereren partij, aangezien haar 
bod de hoogste waarde vertegenwoordigde alsook de meest gunstige (operationele en juridische) 
voorwaarden. Ook het feit dat ALK heeft toegezegd het merendeel van het personeel van Fornix 
holding over te nemen heeft waarde toegevoegd aan het bod van ALK.  

Het bod vertegenwoordigt een waarde die significant hoger ligt dan de waarde van de  
Allergiedivisie in een stand-alone scenario, met name indien de Raad van State onverhoopt reeds 
begin 2011 een negatief oordeel velt op het beroep met betrekking tot de registratiestatus van 
Oralgen®. Een zodanige ontwikkeling zal naar verwachting van aanzienlijke invloed zijn op de 
bedrijfsactiviteiten van de Allergiedivisie aangezien Fornix alsdan geen geregistreerde producten 
op de Nederlandse markt beschikbaar zou hebben. In dat geval zou de continuïteit van de 
Allergiedivisie in gevaar komen. De benodigde afvloeing die het gevolg hiervan zouden zijn, 
zouden de waarde van de Allergiedivisie verder aantasten. Bij het vaststellen van de waarde in het 
stand-alone scenario is de nodige aandacht besteed aan de haalbaarheid  van de registratie van 
de Oralgen® producten en aan de substantiële investeringen in het kader van het noodzakelijke 
klinische ontwikkelingsplan.    

De Allergiedivisie zal profiteren van de acquisitie door, en integratie in, ALK. ALK, ‘s werelds 
grootste onderneming op het gebied van immunotherapie bij allergie, is reeds actief in Nederland 
en zal de activiteiten van ALK Nederland samenvoegen met de activiteiten van de Allergiedivisie 
teneinde een sterke en duurzame aanwezigheid op de Nederlandse immunotherapiemarkt te 
vormen. ALK voert een brede portefeuille immunotherapieproducten, waaronder het geregistreerde 
sublinguale product Grazax®, dat in de plaats kan treden van Oralgen® Pollen. Op dit moment 
worden andere nieuwe sublinguale producten voor de behandeling van boompollen en huismijt-
gerelateerde allergische aandoeningen ontwikkeld in een klinisch ontwikkelingsprogramma; deze 
zullen naar verwachting de komende jaren op de Europese markt beschikbaar komen. 

Gedurende het gehele proces is de Raad van Commissarissen op de hoogte gehouden teneinde 
maximalisatie van de aandeelhouderswaarde te garanderen en de belangen van de verschillende 
stakeholders op afgewogen wijze veilig te stellen.   

Op grond van het bovenstaande is Fornix van mening dat de voorgestelde overeenkomst, onder 
de huidige voorwaarden, de waarde voor aandeelhouders maximaliseert en het meest optimale 
scenario vertegenwoordigt vanuit het perspectief van de belangen van de overige stakeholders, 
waaronder werknemers en patiënten.  

 
4.3 Aanwending van de opbrengst / Interim-dividend 

Fornix is voornemens aan haar aandeelhouders de netto-opbrengst van de Transactie (dat wil 
zeggen de door ALK betaalde vergoeding in verband met de verkoop van de aandelen in Artu en 
Artu OG, minus de aan de Transactie toerekenbare kosten en lasten) in contanten uit te keren als 
onderdeel van haar jaarlijkse interim-dividend 2010. Fornix schat dat deze netto-opbrengst EUR 
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2,30 per aandeel zal bedragen. Aandeelhouders dienen er nota van te nemen dat het definitieve 
bedrag pas kan worden bepaald nadat de Transactie is voltooid en nadat de halfjaarcijfers van 
Artu en Artu OG per de Effectieve Datum zijn vastgesteld (zie ook onderdeel 5.3 van deze 
Aandeelhouderscirculaire). Daarnaast verwacht Fornix aan haar aandeelhouders een interim-
dividend in contanten uit te keren, gebaseerd op de geschatte resultaten over de eerste helft van 
het boekjaar 2010, inclusief het resultaat van de Allergiedivisie over deze periode. Dit interim-
dividend zal gelijk zijn aan de uitkeringen van de afgelopen twee jaren (september 2008 en 2009: 
EUR 0,65 per aandeel). Fornix zal in augustus 2010 nadere mededelingen doen met betrekking tot 
het totale interim-dividend. 

 
 

4.4 De toekomst van Fornix  

Nadat de Transactie is voltooid zal Fornix bestaan uit haar divisie Medische Hulpmiddelen 
(Laprolan) en Artu Biologicals Deutschland GmbH & Co. De toekomststrategie van Fornix zal 
volledig gericht zijn op de groei van het bedrijf op het gebied van medische hulpmiddelen in de 
meest brede zin. Aangezien de huidige activiteiten relatief beperkt van omvang zijn, zullen de 
inspanningen van Fornix volledig gericht zijn op haar groeimogelijkheden, zowel organisch als door 
middel van acquisities, teneinde additionele kritische massa te bewerkstelligen. De Raad van 
Bestuur en de Raad van Commissarissen hebben zich gecommitteerd aan en ondersteunen deze 
toekomststrategie.  

 

 

5 Samenvatting van de Transactie 

In haar persbericht van 23 april 2010 maakte Fornix bekend vergevorderd te zijn in een 
verkoopprocedure (controlled auction) met betrekking tot de mogelijke verkoop van haar 
Allergiedivisie. Na vervolgonderhandelingen hebben Fornix en ALK nadien een definitieve 
overeenkomst bereikt met betrekking tot de Transactie. Op 26 april 2010 zijn Fornix en ALK een 
aandelenkoopovereenkomst aangegaan die nu enkel nog onderworpen is aan de opschortende 
voorwaarde dat de aandeelhouders van Fornix tijdens de BAVA hun goedkeuring verlenen. Dit is 
aangekondigd in een nader persbericht d.d. 26 april 2010. De belangrijkste voorwaarden van de 
Transactie en de Aandelenkoopovereenkomst zijn hieronder samengevat. 

 
5.1 Structuur van de Transactie 

De Transactie zal worden gestructureerd als een verkoop en levering door Fornix van alle uitstaande 
aandelen in het kapitaal van Artu en Artu OG aan ALK. De effectieve datum van de Transactie is 1 
juli 2010 (de Effectieve Datum ). Hoewel de Transactie op een latere datum zal worden voltooid, 
nadat aan de opschortende voorwaarde van goedkeuring door de aandeelhouders is voldaan, zal de 
Allergiedivisie per deze Effectieve Datum ten gunste en voor rekening en risico zijn van ALK. 
 
Als onderdeel van de Transactie zullen 9,4 FTE’s die momenteel in dienst zijn van Fornix holding 
overgaan naar Artu, waaronder de Chief Scientific Officer van Fornix, Dr. Folkert F. Roossien, 
wiens arbeidsovereenkomst met Fornix zal worden beëindigd en worden vervangen door een 
overeenkomst met Artu. In verband met het vorengaande zal dhr. Roossien tweederde van zijn 
huidige, reeds overeengekomen afvloeiingspremie van Fornix ontvangen. 
 
De Duitse activiteiten die onder Artu Biologicals Deutschland GmbH & Co. vallen, maken geen 
deel uit van de voorgenomen Transactie. 
 



  17 
  

 
 
 
 

5.2 Opschortende voorwaarde 

De voltooiing van de Transactie is nog steeds onderworpen aan de opschortende voorwaarde van 
goedkeuring van de algemene vergadering van aandeelhouders van Fornix tijdens de op 29 juni 
2010 te houden BAVA.  Aan de opschortende voorwaarde dient uiterlijk 31 juli 2010 te zijn 
voldaan. 
 
De goedkeuring van de algemene vergadering van aandeelhouders van Fornix is vereist ingevolge 
artikel 2:107a BW alsmede ingevolge artikel 18 lid 4 van de statuten van Fornix en is als 
opschortende voorwaarde opgenomen in de Aandelenkoopovereenkomst. De goedkeuring behoeft 
een absolute meerderheid van de stemmen uitgebracht op de aandelen in het kapitaal van Fornix 
die aanwezig of vertegenwoordigd zijn op de BAVA. 

 
5.3 Koopprijs 

De koopprijs bedraagt EUR 19,6 miljoen op een debt and cash free basis en uitgaande van een 
normaal werkkapitaal van EUR 2,3 miljoen. Het geschatte bedrag van de vergoeding (op basis van 
geschatte cijfers per de Effectieve Datum) zal betaalbaar zijn in contanten op de datum van 
voltooiing van de Transactie. Nadat de halfjaarcijfers van Artu en Artu OG per de Effectieve Datum 
zijn vastgesteld, zal de definitieve koopprijs worden bepaald. 
 
ALK zal Fornix een rentevergoeding verschuldigd zijn tegen een tarief van 3-maands EURIBOR 
vermeerderd met 200 basispunten op jaarbasis, gerekend over de uiteindelijke koopprijs 
gedurende de periode per de Effectieve Datum tot en met de datum van voltooiing van de 
Transactie.  
 
ALK heeft aan Fornix bevestigd dat zij voldoende financiering heeft (zeker gesteld) voor de 
betaling van voornoemde vergoeding op de datum van voltooiing van de Transactie. Ter 
voorkoming van enig misverstand: financiering is geen opschortende voorwaarde voor de 
Transactie. 
 
Tevens geldt dat, aangezien de Effectieve Datum van de Transactie 1 juli 2010 is, Fornix 
gerechtigd is tot de netto kasstromen van de Allergiedivisie over de eerste zes maanden van 2010. 
ALK zal eveneens de holdingkosten overnemen, welke op jaarbasis EUR 1,25 miljoen bedragen. 
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5.4 Overige belangrijke voorwaarden 

De Aandelenkoopovereenkomst bevat de voor dit soort transacties gebruikelijke voorwaarden, 
waaronder begrepen garanties en vrijwaringen voor een beperkte tijdsduur en met een 
gemaximeerde aansprakelijkheid.  
 
Voorts bevat de Aandelenkoopovereenkomst een non-concurrentiebeding krachtens welke Fornix 
zich verbindt niet de allergieactiviteiten zoals Artu deze per de datum van de 
Aandelenkoopovereenkomst verricht, te zullen ondernemen gedurende een periode van twee jaar 
na voltooiing van de Transactie. 
 
Als onderdeel van de Transactie zullen de huidige aandelenplannen (de aandelenplannen van 
2005 met betrekking tot alle werknemers van de Fornix-groep en die van het hogere management, 
alsook het aandelenplan 2009 welke alleen het hogere management betreft) bij voltooiing van de 
Transactie worden beëindigd en worden vervangen door een compensatieregeling die op de 
gehele Fornix-groep van toepassing is. De betrokken werknemers zullen gerechtigd zijn tot een 
vergoeding in contanten gelijk aan het maximum aantal (nog) aan die werknemers uit te geven 
aandelen in het kapitaal van Fornix overeenkomstig de aandelenplannen, vermenigvuldigd met de 
waarde van die aandelen. Voor dit doel wordt de waarde van deze aandelen gesteld op EUR 7 per 
aandeel. Het recht tot vergoeding ontstaat en wordt aan de werknemers betaalbaar, op de data 
waarop de aandelen hun eigendom zouden zijn geworden indien de betreffende aandelenregeling 
niet was beëindigd. Elke werknemer is uitsluitend gerechtigd tot vergoeding indien hij op het 
moment dat het betreffende deel van de vergoeding betaalbaar wordt nog steeds werknemer is 
van de Allergiedivisie of een groepsmaatschappij daarvan (of, met betrekking tot de werknemers 
van de Fornix-groep die geen deel uitmaken van de Transactie, een werknemer van Fornix of een 
groepsmaatschappij daarvan). Partijen zijn overeengekomen dat de compensatieregeling van 
toepassing zal zijn op alle werknemers van Fornix (met inbegrip van de leden van de Raad van 
Bestuur). 
 
ALK zal de kosten van bovengenoemde compensatieregeling voor de medewerkers van Artu 
(inclusief de 9.4 FTE’s die overgenomen worden van de holding) voor vijftig procent voor haar 
rekening nemen. 
 
 

5.5 Aanvullende overeenkomsten 

Als onderdeel van de Transactie zal Fornix diensten blijven verlenen aan de Allergiedivisie met 
betrekking tot ICT, telecommunicatie, kantoorruimte en inrichting en toebehoren voor de 
momenteel in gebruik zijnde kantoren aan de Zuiveringsweg 103-105 in Lelystad, in welk verband 
Fornix en Artu een service agreement zullen aangaan. De service agreement zal ingaan op de 
datum van voltooiing van de transactie en eindigt 30 juni 2012, of eerder indien Fornix niet langer 
in staat is de voornoemde diensten te verlenen. Tijdens de duur van de service agreement zal 
Fornix dhr. Bergman ter beschikking stellen, die dezelfde diensten op het gebied van management 
en strategie aan de Allergiedivisie zal verstrekken welke hij momenteel aan de Allergiedivisie en 
haar werknemers verstrekt. De service agreement zal de toepasselijke voorwaarden en de door de 
Allergiedivisie in verband met deze diensten betaalbare vergoedingen bevatten. De door de 
Allergiedivisie betaalbare vergoedingen voor de diensten van Fornix bedragen in totaal EUR 
576.000 (exclusief BTW) per jaar, betaalbaar in maandelijkse termijnen.   
 
Tijdens de duur van de service agreement zal de Allergiedivisie aan Fornix (back-office) diensten 
verstrekken met betrekking tot controlling/accountancy, P&O, salarisadministratie, ICT en 
faciliteiten/facilitaire diensten. De door Fornix betaalbare kosten voor deze diensten bedragen in 
totaal EUR 200.000 (exclusief BTW) per jaar, betaalbaar in maandelijkse termijnen.  
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5.6 Overige verkregen goedkeuringen 

Behalve de goedkeuring van de BAVA als hierboven genoemd onder ‘Opschortende voorwaarde’ 
hebben zowel Fornix als ALK alle interne en externe goedkeuringen en instemmingen verkregen 
welke vereist zijn voor de Transactie. De ondernemingsraad van Fornix heeft een positief advies 
uitgebracht met betrekking tot de Transactie. Fornix en ALK hebben eveneens voldaan aan de 
bepalingen van het SER-besluit Fusiegedragsregels 2000. 

 
5.7 Tijdpad 

De BAVA wordt gehouden op 29 juni 2010 in het Agora theater & congrescentrum, Agorabaan 12, 
8224 JS Lelystad, en vangt aan om 10.30 uur. Een oproep tot het bijwonen van de BAVA is op 1 
juni 2010 in het Financieele Dagblad gepubliceerd en op diezelfde datum op de website van Fornix 
geplaatst. 

Fornix en ALK verwachten uiterlijk begin augustus 2010 de Transactie te kunnen voltooien, dat wil 
zeggen, de juridische levering van alle uitstaande aandelen in het kapitaal van Artu en Artu OG 
aan ALK tegen betaling van de (geschatte) koopprijs.  
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6 Financiële informatie van de Allergiedivisie 

Hieronder volgt een samenvatting van financiële gegevens betreffende de Allergiedivisie 
(cijfers in duizenden euro’s): 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 2008 2009 

Opbrengsten     29.221 26.122 

Totale bedrijfskosten excl. kosten holding  11.875 9.273 

Kosten holding (d.w.z. Fornix BioSciences N.V.) 1.877 1.560 

EBIT na kosten holding 12.660 12.479 

Marge (%) 43,3% 47,8% 

EBIT voor kosten holding 14.539 14.039 

Marge (%) 49,8% 53,7% 

Investeringen 238 285 
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7 Agenda voor de BAVA 

Buitengewone Algemene Vergadering van Aandeelhouders (BAVA ) van Fornix BioSciences N.V. (Fornix ), 
statutair gevestigd te Lelystad, te houden op dinsdag 29 juni 2010 in het Agora theater & congrescentrum, 
Agorabaan 12, 8224 JS Lelystad, welke aanvangt om 10.30 uur.  

AGENDA 

1. Opening 

2. Toelichting op de voorgenomen verkoop en levering van alle uitstaande aandelen in het kapitaal van 
Artu Biologicals Europe B.V. en Artu Biologicals Onroerend Goed B.V. aan ALK-Abelló B.V., alsmede 
de daaraan gerelateerde afspraken (als nader beschreven in de aandeelhouderscirculaire) 
(Transactie ). 

3. Goedkeuring van de Transactie op grond van artikel 2:107a BW en artikel 18 lid 4 van de statuten 
van Fornix BioSciences N.V. (stempunt). 

4. Sluiting 

DOCUMENTEN 

De agenda voor deze BAVA en de Aandeelhouderscirculaire betreffende de Transactie kunnen worden 
gedownload van de website van Fornix en kunnen kosteloos worden verkregen van Fornix alsmede van 
Kempen & Co N.V. (Beethovenstraat 300, Amsterdam).  

Fornix BioSciences N.V. 
Vijzelweg 11 
8243 PM Lelystad 
Nederland 
 

Tel: +31 (0)320 267799  
Fax: +31 (0)320 256060  
 

E-mail: info@fornix.nl  

http://www.fornix.nl  

Registratiedatum  

De Raad van Bestuur heeft bepaald dat op de BAVA stem- en/of vergadergerechtigd zijn zij die op 8 juni 2010 
(de Registratiedatum ) als zodanig zijn ingeschreven (na verwerking van alle wijzigingen per de 
Registratiedatum) in de administraties van de bij het Centraal Instituut voor Giraal Effectenverkeer B.V. 
(‘Euroclear’) aangesloten instellingen krachtens de Wet Giraal Effectenverkeer.  

Aanmelding en vertegenwoordiging  

Houders van aandelen die de BAVA wensen bij te wonen of een vertegenwoordiger wensen te benoemen 
dienen een verzoek daartoe in te dienen bij Kempen & Co N.V. in Amsterdam (via telefax: 020-3489549 of via 
e-mail: proxyvoting@kempen.nl), zulks uiterlijk 25 juni 2010 om 15.00 uur onder vermelding van het aantal 
door hen gehouden aandelen per de Registratiedatum en als zodanig ingeschreven. Het te ontvangen 
registratiebewijs dient tevens als toegangsbewijs tot de BAVA van die houder of vertegenwoordiger. Personen 
die de BAVA bijwonen kan worden gevraagd zich te identificeren met een geldig identiteitsbewijs. 


